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DIFFERENTI TIPOLOGIE DI BILANCI



D. LGS. 139/2015

RECEPIMENTO DIRETTIVA 2013/34/UE

DECRETO BILANCI

ENTRATA IN VIGORE A PARTIRE DA ESERCIZI CHE DECORRONO DA
1° GENNAIO 2016



DECRETO MILLEPROROGHE

MODIFICHE DISCIPLINA FISCALE

MODIFICHE DISCIPLINA IRES E 
IRAP APPLICABILI 

ESCLUSIVAMENTE AI 
FENOMENI REDDITUALI E 
PATRIMONIALI RILEVATI IN 
BILANCIO A DECORRERE DA 
ESERCIZIO SUCCESSIVO A 
QUELLO AL 31/12/2015

APPLICAZIONE DISCIPLINA 
PREVIGENTE PER 

COMPONENTI REDDITUALI E 
PATRIMONIALI RISULTANTI DA 
OPERAZIONI DIVERSAMENTE 
QUALIFICATE, CLASSIFICATE, 

VALUTATE E IMPUTATE 
TEMPORALMENTE

2 LINEE GUIDA



DIFFERIMENTO TERMINI

th{{L.L[L¢!Ω 5L 
TRASMETTERE UNICO 2017 E 
DICHIARAZIONE IRAP 2017 

CON DIFFERIMENTO TERMINE 
DI 15 GIORNI

PRESENTAZIONE BILANCIO E DICHIARAZIONI

t9w 5L/IL!w!½LhbL Ҧ 
PREVISTO DA LEGGE

th{{L.L[L¢!Ω 5L !ttwh±!w9 
BILANCIO 2016 

ENTRO TERMINE «LUNGO» 
DI 180 GIORNI

t9w .L[!b/Lh Ҧ
INDICATO DA DOTTRINA 

(CNDCEC)



DOCUMENTI CHE COMPONGONO BILANCIO

MODIFICHE DECRETO BILANCI

SCHEMI STATO PATRIMONIALE, CONTO ECONOMICO                                        
E NOTA INTEGRATIVA

CRITERI DI VALUTAZIONE

TIPOLOGIE BILANCI

RELAZIONE DI REVISIONE

PRINCIPI GENERALI



RENDICONTO FINANZIARIO

DIVIENE «OBBLIGATORIO»
PER BILANCIO IN FORMA ORDINARIA

DOCUMENTI CHE COMPONGONO BILANCIO



PRINCIPI GENERALI

2 «NUOVI» PRINCIPI

RILEVANZA
PREVALENZA SOSTANZA 

SU FORMA



SCHEMI DI BILANCIO

DIVERSE MODIFICHE

STATO 
PATRIMONIALE

CONTO 
ECONOMICO

NOTA 
INTEGRATIVA



CRITERI DI VALUTAZIONE

DIVERSE MODIFICHE ART. 2426 COD. CIV.

AZIONI 
PROPRIE

DERIVATI
COSTO 

AMMORTIZZATO

METODO 
PATRIMONIO 

NETTO

COSTI 
RICERCA E 
t¦..[L/L¢!Ω

AMM.TO 
AVVIAMENTO 
E SVILUPPO

POSTE IN 
VALUTA

ISCRIZIONE  
VALORE 

COSTANTE



GIUDIZIO DI COERENZA

ESTESO NOZIONE E CONTENUTO
GIUDIZIO DI COERENZA RELAZIONE SU GESTIONE

CON BILANCIO

RELAZIONE DI REVISIONE



TIPOLOGIE DI BILANCIO

AGGIUNTA TERZA TIPOLOGIA 

ORDINARIO ABBREVIATO
MICRO 

IMPRESE



ATTIVO ϵ4.400.000

BILANCIO IN FORMA ABBREVIATA

DIPENDENTI 
MEDI

50 UNITÀ

RICAVI ϵ8.800.000

MANCATO SUPERAMENTO 2 LIMITI 
PER 2 ESERCIZI CONSECUTIVI



ATTIVO ϵ175.000

BILANCIO MICRO IMPRESE

DIPENDENTI 
MEDI

5 UNITÀ

RICAVI ϵ350.000

MANCATO SUPERAMENTO 2 LIMITI 
PER 2 ESERCIZI CONSECUTIVI



PASSAGGIO ALLA FORMA «SEMPLIFICATA»

SE 2015 E 2016 NON SUPERO 2 DEI 3 LIMITI 

PASSO
CON IL BILANCIO 2016

PASSO
CON IL BILANCIO 2017



BILANCIO IN FORMA ABBREVIATA

ULTERIORI SEMPLIFICAZIONI

AMMORTAMENTI-SVALUTAZIONI NON DETRATTI DIRETTAMENTE

ELENCAZIONE INFORMAZIONI PRESENTI IN N.I.

NO RENDICONTO FINANZIARIO

NO CRITERIO COSTO AMMORTIZZATO

AGGREGAZIONE RIDETERMINAZIONI VALORI DERIVATI



BILANCIO MICRO IMPRESE

FORMA «SUPERSEMPLIFICATA»

SOLO 
STATO PATRIMONIALE 
E CONTO ECONOMICO

NO DERIVATI
NO CRITERIO COSTO 

AMMORTIZZATO



IMPATTO NOVITÀ DECRETO BILANCI

bh±L¢!Ω BILANCIO 
ORDINARIO

BILANCIO
ABBREVIATO

BILANCIO 
«MICRO»

Eliminazione possibilitàcapitalizzazione costi ricerca e pubblicità X X X

Obbligorendiconto finanziario X

Eliminazione area straordinaria conto economico X X X

Introduzioneprincipio di rilevanza X X X

Introduzione principioprevalenza della sostanza X X X

Obbligo iscrizionedei derivati X X

Valutazione crediti, debiti e titoli al costo ammortizzato X

Modifiche ammortamentoavviamento X X X

Iscrizioneazioni proprie a riduzione patrimonio netto X X X

Modifiche schemi Stato Patrimoniale e Conto Economico X X X

EliminazioneŘŜƛ Ŏƻƴǘƛ ŘΩƻǊŘƛƴŜ X X X

Modifiche Nota Integrativa X X



PRINCIPI CONTABILI MODIFICATI

OIC 9 Svalutazioni per perdite durevoli di valore delle immobilizzazioni materiali e 
immateriali
OIC 10 Rendiconto finanziario
hL/ мн /ƻƳǇƻǎƛȊƛƻƴŜ Ŝ ǎŎƘŜƳƛ ŘŜƭ ōƛƭŀƴŎƛƻ ŘΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ
OIC 13 Rimanenze
OIC 14 Disponibilità liquide
OIC 15 Crediti
OIC 16 Immobilizzazioni materiali
OIC 17 Bilancio consolidato e metodo del patrimonio netto
OIC 18 Ratei e risconti
OIC 19 Debiti
OIC 20 Titoli di debito



PRINCIPI CONTABILI MODIFICATI

OIC 21 Partecipazioni
OIC 23 Lavori in corso su ordinazione
OIC 24 Immobilizzazioni immateriali
OIC 25 Imposte sul reddito
OIC 26 Operazioni, attività e passività in valuta estera
OIC 28 Patrimonio netto
OIC 29 Cambiamenti di principi contabili, cambiamenti di stime contabili, correzione 
Řƛ ŜǊǊƻǊƛΣ Ŧŀǘǘƛ ƛƴǘŜǊǾŜƴǳǘƛ ŘƻǇƻ ƭŀ ŎƘƛǳǎǳǊŀ ŘŜƭƭΩŜǎŜǊŎƛȊƛƻ
OIC 31 Fondi per rischi e oneri e Trattamento di Fine Rapporto

+ NUOVOPRINCIPIO CONTABILE
OIC 32 Strumenti finanziari derivati



NORME FISCALI MODIFICATE

Articolo 83 Tuir Determinazione del reddito complessivo

Articolo 96 Tuir Interessi passivi

Articolo 108 Tuir Spese relative a più esercizi
Articolo 109 Tuir Norme generali sui componenti del reddito 

d'impresa

Articolo 110 Tuir Norme generali sulle valutazioni

Articolo 112 Tuir Strumenti finanziari derivati

Articolo 5 comma 1 
D.Lgs.446/1997

Determinazione del valore della produzione netta 
delle società di capitali e degli enti commerciali



PRINCIPI GENERALI



ART. 2423 C. 4 COD. CIV.

Non occorre rispettare gli obblighi in tema di rilevazione, valutazione, 
presentazione e informativa quando la loro osservanza abbia effetti 
irrilevanti al fine di dare una rappresentazione veritiera e corretta. 

Rimangono fermi gli obblighi in tema di regolare tenuta delle scritture 
contabili. Le società illustrano nella nota integrativa i criteri con i quali 

hanno dato attuazionealla presente disposizione

PRINCIPIO RILEVANZA



VALUTAZIONE 
IRRILEVANZA EFFETTI

DISAPPLICAZIONE
PRESCRIZIONI

MECCANISMO DI FUNZIONAMENTO 

«GIUSTIFICAZIONE»
IN NOTA INTEGRATIVA



ESEMPLIFICAZIONI PRATICHE

PRINCIPIO RILEVANZA

hL/ мф Ҧ 59whD! /h{¢h !aahw¢L½½!¢h t9w 59.L¢L ғ мн a9{L 9 
ATTUALIZZAZIONE SE SCARSA DIFFERENZA FRA TASSI

hL/ нл Ҧ 59whD! /h{¢h !aahw¢L½½!¢h t9w ¢L¢h[L /hb /h{¢L 
TRANSAZIONE E DIFFERENZE DI VALORE DI SCARSO RILIEVO

hL/ мр Ҧ 59whD! /h{¢h !aahw¢L½½!¢h t9w /w95L¢L ғ мн a9{L 9 
ATTUALIZZAZIONE SE SCARSA DIFFERENZA FRA TASSI



ESEMPLIFICAZIONI PRATICHE

PRINCIPIO RILEVANZA

hL/ мс Ҧ L{/wL½Lhb9 ! ±![hw9 /h{¢!b¢9 !¢¢w9½½!¢¦w9 {9 
COSTANTEMENTE RINNOVATE E DI SCARSO VALORE

hL/ мс Ҧ ¦¢L[L½½h ![Lv¦h¢! 5La9½½!¢! t9w !aahw¢!a9b¢h 
!/v¦L{¢L Lb /hw{h 5Ω!bbh {9 twh{{Lah ! ±![hw9 /hww9¢¢h

hL/ мо Ҧ ¦¢L[L½½h /h{¢h {¢!b5!w5Σ tw9½½h 59¢¢!D[Lh
E VALORE COSTANTE MATERIE PRIME, SUSSIDIARIE E DI CONSUMO



ART. 2423-BISC. 1 N. 1-BISCOD. CIV.

La rilevazione e la presentazione delle voci è effettuata tenendo conto 
della sostanza dell'operazione o del contratto

PRINCIPIO PREVALENZA SOSTANZA SU FORMA



RILEVAZIONE E PRESENTAZIONE VOCI

SI DÀ PREVALENZA A 
SOSTANZA OPERAZIONE 

O CONTRATTO

MECCANISMO DI FUNZIONAMENTO 

NON PER LEASING
(RAPPRESENTAZIONE 

ANCORA CON METODO 
PATRIMONIALE)



ESEMPLIFICAZIONI PRATICHE

NON presente in dispensa

IN CASO DI MANCATA COINCIDENZA TRA
DATA TRASFERIMENTO RISCHI E BENEFICI 
9 5!¢! ¢w!{C9wLa9b¢h twhtwL9¢!Ω

Ҩ
PREVALE DATA TRASFERIMENTO RISCHI E BENEFICI 

OIC 15 ςOIC 19 ςOIC 13 ςOIC 16 

PRINCIPIO PREVALENZA SOSTANZA SU FORMA



OIC 29 E CAMBIAMENTO
PRINCIPI CONTABILI GENERALI



PRINCIPI CONTABILI
CRITERI DI VALUTAZIONE

STIME CONTABILI

REGOLE CHE DISCIPLINANO 
CRITERI DI INDIVIDUAZIONE 

OPERAZIONI, MODALITÀ 
RILEVAZIONE, CRITERI E METODI 

DI VALUTAZIONE E DI 
CLASSIFICAZIONE ED ESPOSIZIONE 

VALORI IN BILANCIO

PROCEDIMENTI E METODI PER 
DETERMINARE VALORE 
RAGIONEVOLMENTE 

ATTENDIBILE DI ATTIVITÀ, 
PASSIVITÀ, COSTI E RICAVI

DISTINZIONE TRA PRINCIPI CONTABILI E STIME



MODIFICA PRINCIPI/CRITERI DI VALUTAZIONE

2 SOLE POSSIBILITÀ

IMPOSTO DA LEGGE 
O PRINCIPI CONTABILI

NECESSARIO PER
MIGLIORE RAPPRESENTAZIONE 

IN BILANCIO DI FATTI E  
OPERAZIONI SOCIETÀ

CAMBIAMENTO OBBLIGATORIO 
PRINCIPI CONTABILI

CAMBIAMENTO VOLONTARIO 
PRINCIPI CONTABILI



GESTIONE TRANSIZIONE

CAMBIAMENTO OBBLIGATORIO 
PRINCIPI CONTABILI «REGOLATO»

CAMBIAMENTO OBBLIGATORIO 
«NON REGOLATO» O 

FACOLTATIVO 

TRANSIZIONE PREVISTA DA 
LEGGE O PRINCIPIO CONTABILE

APPLICAZIONE RETROATTIVA 
EXOIC 29

CAMBIAMENTO PRINCIPI CONTABILI



3 PASSAGGI

RILEVAZIONE CAMBIAMENTO
IN ESERCIZIO IN CUI AVVIENE

RETTIFICA ESERCIZIO PRECEDENTE 
A FINI COMPARATIVI

RETTIFICA A PATRIMONIO NETTO

APPLICAZIONE RETROATTIVA



DEROGHE
(DOPO AVER FATTO «OGNI RAGIONEVOLE SFORZO»)

IMPOSSIBILITÀ 
DETERMINAZIONE EFFETTO 

COMPETENZA ESERCIZIO 
PRECEDENTE

IMPOSSIBILITÀ 
DETERMINAZIONE EFFETTO 

CUMULATO PREGRESSO

NON SI DEVONO PRESENTARE 
DATI COMPARATIVI RETTIFICATI

APPLICAZIONE NUOVO 
PRINCIPIO A PARTIRE DA 

QUANDO È FATTIBILE

APPLICAZIONE RETROATTIVA



INTRINSECO ALLA FORMAZIONE DEL BILANCIO

RILEVAZIONE NEL BILANCIO IN CUI SI VERIFICA E
CLASSIFICAZIONE NELLA VOCE DI C.E.

RELATIVA A ELEMENTO PATRIMONIALE OGGETTO DI STIMA

CAMBIAMENTO DI STIMA

INFORMATIVA IN N.I. SOLO QUANDO CAMBIAMENTO DI STIMA NON È
«NORMALE AGGIORNAMENTO»



IMPROPRIA O MANCATA APPLICAZIONE 
PRINCIPIO CONTABILE

PER ERRORE RILEVANTE COMMESSO IN ESERCIZI PRECEDENTI
CORREZIONE CONTABILIZZATA SU SALDO APERTURA P.N. ESERCIZIO

CORREZIONE DI ERRORI

INFORMATIVA IN N.I. CON DESCRIZIONE ERRORE E AMMONTARE 
CORREZIONE OPERATA PER OGNI VOCE S.P. E C.E.



3 TIPOLOGIE DI ACCADIMENTI

FATTI INTERVENUTI DOPO CHIUSURA ESERCIZIO

/hb5L½LhbL DL" 9{L{¢9b¢L омκмн Ҧ wL[9±!½Lhb9 Lb .L[!b/Lh 

/hb5L½LhbL bhb 9{L{¢9b¢L омκмн Ҧ 9±L59b½! Lb bΦLΦ 

/hb5L½LhbL bhb 9{L{¢9b¢L омκмнΣ a! wL{/ILh /hb¢Lb¦L¢" Ҧ 
RILEVAZIONE IN BILANCIO 



ESEMPI DA COMMENTARE ASSIEME

FATTI INTERVENUTI DOPO CHIUSURA ESERCIZIO

VARIAZIONI DEL CAMBIO

INCENDIO

VENDITA PARTECIPAZIONE



INTERVENTI SU STATO 
PATRIMONIALE E CONTO 

ECONOMICO



RAPPORTI CON IMPRESE SOTTOPOSTE AL 
CONTROLLO DELLE CONTROLLANTI

S.P. 
SEPARATA INDICAZIONE NEI CREDITI E DEBITI, 

SIA A BREVE CHE A LUNGO TERMINE

RAPPORTI CON SOCIETÀ SORELLE

C.E.
SEPARATA INDICAZIONE NEI PROVENTI E ONERI FINANZIARI



SOPPRESSE VOCI E.20 E E.21

Å PLUSVALENZE,MINUSVALENZEE SOPRAVVENIENZEATTIVE E
PASSIVEDAFONTIESTRANEEATTIVITÀORDINARIAIMPRESA

Å COMPONENTIPOSITIVIENEGATIVIRELATIVIA ESERCIZIPRECEDENTI
Å COMPONENTIREDDITUALIEFFETTODI VARIAZIONICRITERIDI

VALUTAZIONE

PARTE STRAORDINARIA C.E.

CLASSIFICATE NELLE VOCI DI C.E. APPROPRIATE



RISTRUTTURAZIONE DEL 
DEBITO

COMPONENTE POSITIVO FINANZIARIO: C16 d)

FUSIONI SCISSIONI E 
/hbC9wLa9b¢L 5Ω!½L9b5! 

A5 «ALTRI RICAVI E PROVENTI» OPPURE
B14 «ONERI DIVERSI DI GESTIONE»

RISTRUTTURAZIONE O 
RIDIMENSIONAMENTO 

PRODUTTIVO

A5 «ALTRI RICAVI E PROVENTI» OPPURE
B14 «ONERI DIVERSI DI GESTIONE»

PLUSE MINUSVALENZE 



ALIENAZIONE IMMOBILI 
CIVILI E BENI NON 

STRUMENTALI

A5 «ALTRI RICAVI E PROVENTI» OPPURE
B14 «ONERI DIVERSI DI GESTIONE»

CESSIONE SIGNIFICATIVA  
PARTECIPZIONI/TIOLI

C15 «PROVENTI DA PARTECIPAZIONI» OPPURE 
C16 b «PROVENTI DA TITOLI»

CONTRIBUTI CALAMITÀ 
NATURALI

A5 «ALTRI RICAVI E PROVENTI»

PLUSE MINUSVALENZE 



IMPOSTE DIRETTE E
ONERI ACCESSORI

VOCE 20 ζLath{¢9 {¦[ w955L¢h 5Ω9{9w/L½Lh 
CORRENTI, DIFFERITE E ANTICIPATE»

IMPOSTE INDIRETTE E 
ҟ- DEFINIZIONE 
CONTENZIOSO

B14 «ONERI DIVERSI DI GESTIONE»

ҟҌ 59CLbL½Lhb9 
CONTENZIOSO

A5 «ALTRI RICAVI E PROVENTI»

IMPOSTE ESERCIZI PRECEDENTI



ARTICOLO 13-BIS COMMA 4
DECRETO MILLEPROROGHE

Il riferimento contenuto nelle norme vigenti di natura fiscale ai 
componenti positivi o negativi di cui alle lettere A e B dell'articolo 

2425 del codice civile va inteso come riferimento ai medesimi 
componenti assunti al netto dei componenti positivi e negativi di 

natura straordinaria derivanti da trasferimenti di azienda o di 
rami di azienda

IMPLICAZIONI FISCALI



MODIFICA ARTICOLO 96 TUIR

ESCLUSIONE DA QUANTIFICAZIONE ROL
COMPONENTI POSITIVI E NEGATIVI DI NATURA STRAORDINARIA 

DERIVANTI DA TRASFERIMENTI DI AZIENDA 
O DI RAMI DI AZIENDA

IMPLICAZIONI FISCALI



MODIFICA ARTICOLO 5 COMMA 1 D.LGS. 446/1997

ESCLUSIONE DA BASE IMPONIBILE IRAP
COMPONENTI POSITIVI E NEGATIVI DI NATURA STRAORDINARIA 

DERIVANTI DA TRASFERIMENTI DI AZIENDA 
O DI RAMI DI AZIENDA

IMPLICAZIONI FISCALI



ESEMPLIFICAZIONI IMPLICAZIONI FISCALI

ANTE 2016 DA2016

PLUS/MINUSVALENZA
DA TRASFERIMENTO 
AZIENDA

- NONRILEVA AI FINI 
IRAP

- NONRILEVA AI FINI 
ROL

- NONRILEVA AI FINI 
IRAP

- NONRILEVA AI FINI 
ROL

PLUS/MINUSVALENZA 
DA CESSIONE CESPITI 
PER SOSTITUZIONENON 
FISIOLOGICA

- RILEVA AI FINI IRAP
- NONRILEVA AI FINI 

ROL

- RILEVA AI FINI IRAP
- RILEVA AI FINI ROL



/hb¢L 5Ωhw5Lb9 bhb tL§ Lb /![/9 {ΦtΦΣ 
MA IMPEGNI, GARANZIE E PASSIVITÀ POTENZIALI IN N.I.  

ART. 2427 N. 9 COD. CIV. 
L'importo complessivodegli impegni, delle garanziee delle passività
potenzialinon risultanti dallo stato patrimoniale,con indicazionedella
natura delle garanziereali prestate; gli impegniesistentiin materia di
trattamento di quiescenzae simili, nonché gli impegni assunti nei
confrontidi impresecontrollate,collegate,nonchécontrollantie imprese
sottoposteal controllodi quest'ultimesonodistintamenteindicati

{httw9{{Lhb9 /hb¢L 5Ωhw5Lb9



NUOVA CONTABILIZZAZIONE 
AZIONI PROPRIE



MODIFICHE C. 3 ART. 2357-TERC.C.

POST D.LGS 139/2015ANTE D.LGS. 139/2015

άUna riserva indisponibile pari
ŀƭƭΩƛƳǇƻǊǘƻdelle azioni proprie
iscritto ŀƭƭΩŀǘǘƛǾƻdel bilancio deve
esserecostituitae mantenutafinché
le azioni non siano trasferite o
annullateέ

ά[ΩŀŎǉǳƛǎǘƻdi azioni proprie
comporta una riduzione del
patrimonio netto di eguale
importo, tramite ƭΩƛǎŎǊƛȊƛƻƴŜnel
passivodelbilanciodi unaspecifica
voce,consegnoƴŜƎŀǘƛǾƻέ



MODIFICHE SCHEMI DI BILANCIO

MODIFICATO STATO PATRIMONIALE (ART. 2424 COD. CIV.) 

ELIMINATEVOCI59[[Ω!¢¢L±h:
- B.III.4) ά!½LhbLPROPRIE,CON
INDICAZIONEANCHEDEL VALORE
NOMINALE/hat[9{{L±hέ
- C.III.5) ά!½LhbLPROPRIE,CON
INDICAZIONEANCHEDEL VALORE
NOMINALE/hat[9{{L±hέ

ELIMINATALAVOCE:
- A.VIάwL{9w±!PERAZIONIPROPRIE
INPORTAFOGLIOέ
INSERENDOLAVOCE:
- A.X άwL{9w±!NEGATIVAPER
AZIONIPROPRIEINthw¢!ChD[Lhέ



ESEMPIO 

ACQUISTO AZIONI PROPRIE: SCRITTURE ANTE D.LGS. 139/2015

ACQUISTO AZIONI PROPRIE: SCRITTURE DI STORNO AL 1 GENNAIO 2016

B) III. 4) Azioni proprie a D)4) Debiti verso banche 1.045

A) VI. Altre riserve a 
A) VI. Riserva per azioni proprie in 
portafoglio 1.045

A) VI. Riserva per azioni proprie in portafoglio a A) VI. Altre riserve 1.045

A) X. Riserva negativa per azioni proprie in 
portafoglio a B) III. 4) Azioni proprie 1.045



CRITERIO DEL COSTO 
AMMORTIZZATO



TITOLI COSTO DI ACQUISTO

DEBITI VALORE NOMINALE

CREDITI PRESUMIBILE VALORE DI REALIZZO

DEBITI, CREDITI E TITOLI ANTED.LGS. 139/2015



TITOLI
- BILANCIO ORDINARIO ĄCOSTO AMM.TO ATTUALIZZATO
- BILANCIO ABBREVIATO O MICRO IMPRESE Ą PRESUMIBILE 

VALORE REALIZZO

DEBITI
- BILANCIO ORDINARIO ĄCOSTO AMM.TO ATTUALIZZATO
- BILANCIO ABBREVIATO O MICRO IMPRESE Ą VALORE NOMINALE

CREDITI

- BILANCIO ORDINARIO ĄCOSTO AMM.TO ATTUALIZZATO + 
PRESUMIBILE VALORE REALIZZO

- BILANCIO ABBREVIATO O MICRO IMPRESE Ą PRESUMIBILE 
VALORE REALIZZO

DEBITI, CREDITI E TITOLI POSTD.LGS. 139/2015



DEROGHE COSTO AMMORTIZZATO 

ART. 2423 C. 4 COD. CIV. ĄDEROGA SE EFFETTI IRRILEVANTI

DEBITI/CREDITI A BREVE 
TERMINE

(< 12 MESI)

COSTI TRANSAZIONE 
IRRILEVANTI RISPETTO A 

VALORE NOMINALE

POSSIBILE NON APPLICARE PER DEBITI/CREDITI 
ISCRITTI ANTE31.12.2015 

DISCIPLINA 
TRANSITORIA



COSTO AMMORTIZZATO

ART. 2426 C. 2 COD. CIV. Ą PRINCIPI CONTABILI INTERNAZIONALI 

ζƛƭ Ŏƻǎǘƻ ŀƳƳƻǊǘƛȊȊŀǘƻ Řƛ ǳƴΩŀǘǘƛǾƛǘŁ ƻ ǳƴŀ ǇŀǎǎƛǾƛǘŁ ŦƛƴŀƴȊƛŀǊƛŀ ŝ ƛƭ 
valore a cui queste sono state valutate al momento della 

rilevazione iniziale, al netto dei rimborsi di capitale, aumentato o 
ŘƛƳƛƴǳƛǘƻ ŘŜƭƭΩŀƳƳƻǊǘŀƳŜƴǘƻ ŎǳƳǳƭŀǘƻ ǳǘƛƭƛȊȊŀƴŘƻ il criterio 

ŘŜƭƭΩƛƴǘŜǊŜǎǎŜ ŜŦŦŜǘǘƛǾƻ su qualsiasi differenza tra il valore iniziale e 
quello a scadenza e dedotta qualsiasi riduzione (operata 

ŘƛǊŜǘǘŀƳŜƴǘŜ ƻ ƛƴŘƛǊŜǘǘŀƳŜƴǘŜ ŀǘǘǊŀǾŜǊǎƻ ƭΩǳǎƻ Řƛ ŀŎŎŀƴǘƻƴŀƳŜƴǘƛύ 
a seguito di una riduzione di valore o di irrecuperabilità»

IAS 39 
PAR. 9



DEBITI Ą V.N. AL NETTO COSTI TRANSAZIONE
CREDITI Ą V.N. AL LORDO COSTI TRANSAZIONE

b9/9{{!wLh twh/959w9 !b/I9 ![[Ω!¢¢¦![L½½!½Lhb9

C
O

S
T

I D
I

T
R

A
N

S
A

Z
IO

N
E COSTI ACCESSORI 

FUNZIONALI A 
DEBITO/CREDITO E 

QUALSIASI DIFFERENZA 
TRA VALORE INIZIALE E  
VALORE NOMINALE A 

SCADENZA

INCLUSI NEL COSTO 
AMM.TO 

UTILIZZANDO 
CRITERIO INTERESSE 

EFFETTIVO

AMM.TI LUNGO 
DURATA ATTESA 

DEBITO O CREDITO

RILEVAZIONE INIZIALE



TASSI DI INTERESSE

EFFETTIVONOMINALE

TASSO 
CONTRATTUALE CHE 

APPLICATO A 
VALORE NOMINALE 
Ą INTERESSI FUTURI

MERCATO

VALORE ATTUALE FLUSSI FINANZIARI FUTURI CON TASSO DI 
SCONTO 

ATTUALIZZAZIONE

TASSO INTERNO DI 
RENDIMENTO (TIR) 
Ą ATTUALIZZA 
FLUSSI FUTURI 

STIMATI LUNGO VITA 
ATTESA STRUMENTO 

FINANZIARIO 

TASSO IPOTETICO 
NEGOZIATO TRA 

PARTI INDIPENDENTI 
IN OPERAZIONE 

SIMILARI

DESUMIBILE
CONTRATTO

CONSIDERA TUTTI I 
FLUSSI FINANZIARI 

TRA LE PARTI E 
PREVISTI DAL 
CONTRATTO
(NO COSTI DI 
TRANSAZIONE 
VERSO TERZI)



TASSO DI INTERESSE EFFETTIVO Ą TIR CHE ATTUALIZZA I 
PAGAMENTI PER INTERESSI E CAPITALE FUTURI NEL PERIODO 

AL VALORE CONTABILE NETTO RILEVATO INIZIALMENTE

ATTUALIZZAZIONE



RILEVARE INTERESSI A TASSO EFFETTIVO

ATTUALIZZAZIONE

TASSO DESUMIBILE 
CONDIZIONI CONTRATTUALI

CONFRONTARE

TASSO DI INTERESSE 
DI MERCATO

SE TASSO DESUMIBILE CONDIZIONI CONTRATTUALI SIGNIFICATIVAMENTE DIFFERENTE 
TASSO DI MERCATO Ą ATTUALIZZARE FLUSSI FUTURI A TASSO DI MERCATO + COSTI DI 

TRANSAZIONE = VALORE INIZIALE DI ISCRIZIONE



Esercizio 
Euribor a 1 anno 

vigente al 1 gennaio
Spread

Tasso nominale 

applicato

2016 0,50% 2,00% 2,50%

2017 0,70% 2,00% 2,70%

2018 1,20% 2,00% 3,20%

TASSI NOMINALI 
INDICIZZATI 

IN DATA 1.1.2016 BETA SPA RICEVE FINANZIAMENTO VALORE NOMINALE IN LINEA 
CAPITALE 1.000 ϵE SPESE DI ISTRUTTORIA 15 ϵ.
ÅTASSO NOMINALE VARIABILE: EURIBOR 12M + SPREAD2%
ÅINTERESSI PASSIVI POSTICIPATI AL 31/12 DI OGNI ANNO PER 3 ANNI
ÅRIMBORSO PRESTITO A SCADENZA 31.12.2018

ESEMPIO 1



TASSO EFFETTIVO

Esercizio 

Valore contabile del 

debito all'inizio 

dell'esercizio

Interessi passivi 

al tasso di 

interesse 

effettivo

Flussi finanziari 

in uscita per 

interessi passivi 

e capitale

valore contabile 

del debito alla 

fine 

dell'esercizio

a b= a *3,0306% c d=a+b+c

2016 985,00                            29,85                      25,00-                    989,85                  

2017 989,85                            30,00                      25,00-                    994,85                  

2018 994,85                            30,15                      1.025,00-              -                         

ESEMPIO 1

V.N. CAPITALE  AL 
NETTO COSTI 
TRANSAZIONE
1.000 - 15= 985

V.N. CAPITALE * 
TASSO NOMINALE 

2016
1.000*2,5%=25



Rilevazione iniziale del Finanziamento

C)IV) Disponibilità liquide a Diversi 985,00    

D)7) Debiti verso fornitori 15,00       

D) 4) Debiti verso banche 1.000,00 

Rilevazione degli interessi (al tasso effettivo) e pagamento degli interessi (al tasso nominale)

C)17) Interessi e altri oneri finanziari a D) 4) Debiti verso banche 29,85      29,85       

D) 4) Debiti verso banche a C)IV) Disponibilità liquide 25,00      25,00       

EROGAZIONE FINANZIAMENTO AL NETTO COSTI 
TRANSAZIONE Ąά!aahw¢L½½!¢9έ /hb 

RILEVAZIONE MAGGIOR INTERESSE EFFETTIVO 
(29,85 ANZICHÉ 25,00)

VALORE NETTO CONTABILE DEBITO 
AUMENTERÀ PER IMPUTAZIONE DEI 

COSTI DI TRANSAZIONE Ą

CONTROPARTITA MAGGIOR INTERESSE 
PASSIVO IN C.E.

15,00=DEBITO PER COSTI DI TRANSAZIONE

ESEMPIO 1: SCRITTURE CONTABILI 2016



ESEMPIO 2

IN DATA 1.1.2016 BETA SPA RICEVE FINANZIAMENTO VALORE NOMINALE IN LINEA 
CAPITALE 20.000 ϵSENZA SPESE DI ISTRUTTORIA
ÅTASSO NOMINALE FISSO: 2%
ÅINTERESSI PASSIVI POSTICIPATI AL 31/12 DI OGNI ANNO PER 4 ANNI
ÅRIMBORSO PRESTITO A SCADENZA 31.12.2019
ÅTASSO DI MERCATO: 4%

TASSO DESUMIBILE 
CONDIZIONI 

CONTRATTUALI

TASSO DI INTERESSE
DI MERCATO



Esercizio 

Valore contabile del 

debito all'inizio 

dell'esercizio

Interessi passivi 

al tasso di 

interesse 

effettivo

Flussi finanziari 

in uscita per 

interessi passivi 

e capitale

valore contabile 

del debito alla 

fine 

dell'esercizio

a b= a *4% c d=a+b+c

2016 18.548,04                      741,92                    400,00-                 18.889,96            

2017 18.889,96                      755,60                    400,00-                 19.245,56            

2018 19.245,56                      769,82                    400,00-                 19.615,38            

2019 19.615,38                      784,62                    20.400,00           -                         

VALORE NOMINALE DEL 
CAPITALE * TASSO 

NOMINALE
20.000*2% = 400

4% = TASSO EFFETTIVO COINCIDE CON TASSO 
MERCATO IN QUANTO VI È ASSENZA DI COSTI DI 

TRANSAZIONE

ESEMPIO 2



Rilevazione iniziale del Finanziamento al 1/1/16

C)IV) Disponibilità liquide a Diversi 20.000,00    

D) 4) Debiti verso banche 18.548,04            

C) 16)d) Proventi finanziari 1.451,96               

Rilevazione degli interessi (al tasso effettivo) e pagamento degli interessi (al tasso nominale) al 31/12/16

C)17) Interessi e altri oneri finanziari a 741,92          

D) 4) Debiti verso banche 341,92                  

C)IV) Disponibilità liquide 400,00                  

RILEVAZIONE INIZIALE ĄDIFFERENZA POSITIVA 20.000 ς18.548,04 = 1.451,96Ą PROVENTI 
FINANZIARI VOCE C 16 d 

SE FINANZIAMENTO EROGATO DA CAPOGRUPPODIFFERENZA:
ÅCONTROLLATA Ą INCREMENTO PATRIMONIO NETTO

ÅCONTROLLANTE Ą INCREMENTO VALORE PARTECIPAZIONE

ESEMPIO 2: SCRITTURE CONTABILI 2016



[Ω1.1.2016 BETASPAEROGAFINANZIAMENTOVALORENOMINALE1.000 ϵ A
CONTROLLATASOSTENENDOCOSTITRANSAZIONEDI15ϵ
ÅTASSONOMINALE2%
ÅINTERESSIPOSTICIPATIPER5 ANNI(FINOAL2020)
ÅTASSODI MERCATONON SI DISCOSTASIGNIFICATIVAMENTEDA TASSODI
INTERESSEDESUMIBILEDALLECONDIZIONICONTRATTUALI

TASSO DESUMIBILE 
CONDIZIONI 

CONTRATTUALI

TASSO DI INTERESSE
DI MERCATO

ESEMPIO 3



Esercizio 

Valore contabile del 

credito all'inizio 

dell'esercizio

Interessi attivi al 

tasso di 

interesse 

effettivo

Flussi finanziari 

in entrata

valore contabile 

del credito alla 

fine 

dell'esercizio

a b= a *1,6847% c d=a+b+c

2016 1.015,00                                   17,10                      20,00-                    1.012,10               

2017 1.012,10                                   17,05                      20,00-                    1.009,15               

2018 1.009,15                                   17,00                      20,00-                    1.006,15               

2019 1.006,15                                   16,95                      20,00-                    1.003,10               

2020 1.003,10                                   16,90                      1.020,00-              0,00                       

TASSO EFFETTIVO

V.N. CAPITALE * 
TASSO NOMINALE 

2016
1.000*2%=20

V.N. CAPITALE  
INCLUSI COSTI 
TRANSAZIONE

1.000 + 15= 1.015

1.015 = + + + + 

ESEMPIO 3



Rilevazione iniziale del Finanziamento

B)III)2) Immobilizzazioni finanziarie - crediti a 1.015,00 

C)IV) Disponibilità liquide 1.000,00 

D)7) Debiti verso fornitori (per costi di transazione) 15,00       

Rilevazione degli interessi (al tasso effettivo) al momento dell'incasso

B)III)2) Immobilizzazioni finanziarie - crediti a C)16)a) Altri proventi finanziari 17,10       17,10       

C)IV) Disponibilità liquide a B)III)2) Immobilizzazioni finanziarie - crediti 20,00       20,00       

ESEMPIO 3: SCRITTURE CONTABILI 2016

1.015 = FINANZIAMENTO AL LORDO 
COSTI DI TRANSAZIONE Ą

AMMORTIZZATI CON RILEVAZIONE 
MINOR INTERESSE EFFETTIVO

VALORE NETTO CONTABILE DA 
RETTIFICARE PER IMPUTAZIONE COSTI 

TRANSAZIONE ĄCONTROPARTITA 
MINOR INTERESSE ATTIVO 



INFORMAZIONI NOTA INTEGRATIVA

1. CREDITICONSCADENZA< 12MESI;
2. CREDITINON ATTUALIZZATIMA TASSOEFFETTIVONON

SIGNIFICATIVAMENTEDIVERSODALTASSODIMERCATO;
3. NONAPPLICATOCRITERIOCOSTOAMMORTIZZATOPERCREDITI

CONSCADENZA< 12MESI;
4. NONAPPLICATOCRITERIOCOSTOAMMORTIZZATOE COSTIDI

TRANSAZIONEDIIRRILEVANTI.
SERILEVANTEN.I. DEVEINDICAREANCHETASSODI INTERESSE
EFFETTIVOESCADENZE

ART. 2423 C. 4 COD. CIV. 



COSTI DI RICERCA PUBBLICITÀ E 
SVILUPPO



ELIMINATA VOCE B.I.2 «COSTI DI RICERCA E PUBBLICITÀ»

APPLICAZIONE RETROATTIVA IN BASE A OIC 29

MANCA SPECIFICA DISCIPLINA TRANSITORIA

NUOVO OIC 24



RICERCADIBASEĄUTILITÀGENERICACOSTOSEMPREIMPUTATOC.E.
RICERCAAPPLICATAESVILUPPOĄCAPITALIZZABILISE3 REQUISITI:
ÅRELATIVIA PRODOTTO/PROGETTODEFINITO(IDENTIFICABILI,MISURABILI)
ÅRIFERIBILIA PROGETTORALIZZABILE
ÅRECUPERABILI

RICERCA DI BASE STUDI E RICERCHE SENZA FINALITÀ DEFINITA

SVILUPPO APPLICAZIONE RISULTATI RICERCA

RICERCA APPLICATAFINALIZZATA SPECIFICO PRODOTTO/PROGETTO

SPESE DI RICERCA: ANTE
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COSTI SEMPRE IMPUTATI A CONTO ECONOMICO

COSTI DI SVILUPPO CAPITALIZZABILI SE PRESENZA 3 REQUISITI

SPESE DI RICERCA: POST



- i costi per la progettazione, la costruzione e la verifica di prototipi o modelli che 
ǇǊŜŎŜŘƻƴƻ ƭŀ ǇǊƻŘǳȊƛƻƴŜ ƻ ƭΩǳǘƛƭƛȊȊƻ ŘŜƎƭƛ ǎǘŜǎǎƛΤ
- i costi per la progettazione di mezzi, prove, stampi e matrici concernenti la nuova 
tecnologia;
-ƛ Ŏƻǎǘƛ ǇŜǊ ƭŀ ǇǊƻƎŜǘǘŀȊƛƻƴŜΣ ƭŀ ŎƻǎǘǊǳȊƛƻƴŜ Ŝ ƭΩŀǘǘƛǾŀȊƛƻƴŜ Řƛ ǳƴ ƛƳǇƛŀƴǘƻ Ǉƛƭƻǘŀ 
che non è di dimensioni economicamente idonee per la produzione commerciale;
- i costi per la progettazione, la costruzione e la prova di materiali, progetti, 
prodotti, processi, sistemi o servizi nuovi o migliorati;
-ƛ Ŏƻǎǘƛ ǇŜǊ ƭΩŀǇǇƭƛŎŀȊƛƻƴŜ ŘŜƭƭŀ ǊƛŎŜǊŎŀ Řƛ ōŀǎŜΦ

SPESE DI RICERCA

ESEMPLIFICAZIONI OIC 24



DIFETTO REQUISITI
COSTI DI SVILUPPO

POSSESSO REQUISITI
COSTI DI SVILUPPO

RICLASSIFICATI NEL CONTO 
«COSTI DI SVILUPPO» SALVO 
APPROVAZIONE ORGANO DI 

CONTROLLO

ELIMINATI AL 31.12.2015 
STORNANDO VALORE NETTO 
CONTABILE A PATRIMONIO 

NETTO INIZIALE 
(«UTILI PORTATI A NUOVO») 

COSTI DI RICERCA CAPITALIZZATI



ANTE Ą IPOTESI RESIDUALE 

OPERAZIONI STRAORDINARIE E NON RICORRENTI:
LANCIO NUOVA ATTIVITÀ O PROCESSO PRODUTTIVO

±9wLCL/!w9 /hww9¢¢! !tt[L/!½Lhb9 59[[ΩhL/ нп

CAPITALIZZAZIONE COSTI DI PUBBLICITÀ



CAMBIAMENTO
PRINCIPI CONTABILI

CORREZIONE DI ERRORI

RICLASSIFICARE IN «COSTI DI 
IMPIANTO E AMPLIAMENTO» 

SE SODDISFATTI RELATIVI 
REQUISITI

ELIMINATI AL 31.12.2015 
STRONANDO VALORE NETTO 

CONTABILE A CONTO 
ECONOMICO

COSTI PUBBLICITÀ CAPITALIZZATI



«NUOVO» ARTICOLO 108 TUIR

RAFFORZAMENTO PRINCIPIO DERIVAZIONE

{t9{9 w9[!¢L±9 ! tL¦Ω 9{9w/L½L 595¦/L.L[L
NEL LIMITE QUOTA IMPUTABILE A CIASCUN ESERCIZIO

SOPPRESSA DISCIPLINA PARTICOLARE PER 
SPESE RELATIVE A STUDI E RICERCHE 
9 {t9{9 5L t¦..[L/L¢!Ω 9 twht!D!b5!



OIC 24: AVVIAMENTO E SPESE DI 
SVILUPPO



OIC 24 (2014) OIC 24 (2016)

REGOLA GENERALE 5 ANNI
SALVO PERIODO 

SUPERIORE < 20 ANNI

STIMA PUNTUALE VITA 
UTILE SE NON 

DETERMINABILE AMM.TO 
10 ANNI SALVO PERIODO 
SUPERIORE  < 20 ANNI

AMMORTAMENTO AVVIAMENTO



OIC 24: INDICATORI STIMA

DURATA 
EXTRA

PROFITTI 

PAY BACK 
PERIOD

MEDIA 
PONDERATA 
VITA UTILE 
ATTIVITÀ

±L¢! ¦¢L[9 59[[Ω!±±L!a9b¢h



SE MANTENUTO VECCHIO PIANO DI AMMORTAMENTO
N.I. MOTIVA ADOZIONE PROSPETTICA

SE NUOVO PIANO DI AMMORTAMENTO: RETTIFICO FONDO 
AMMORTAMENTO E MOTIVAZIONE IN NOTA INTEGRATIVA

DEROGA PER AVVIAMENTO ANTE 2016

DECORRENZA NUOVI PRINCIPI



OIC 24 (2014) OIC 24 (2016)

REGOLA GENERALE 5 ANNI

STIMA PUNTUALE 
VITA UTILE 

SE NON DETERMINABILE 
AMMORTAMENTO IN

5 ANNI

AMMORTAMENTO COSTI DI SVILUPPO



OBBLIGATORIA APPLICAZIONE RETROATTIVA

NESSUNA DEROGA

DECORRENZA NUOVI PRINCIPI



DERIVATI: 
NUOVE MODALITÀ DI 
CONTABILIZZAZIONE



DEFINIZIONE

STRUMENTI FINANZIARI 

VALORE VARIA 
AL VARIARE DEL 
SOTTOSTANTE 

INVESTIMENTO 
INIZIALE NULLO 

O MINIMO

REGOLATIA 
DATA FUTURA

DEFINIZIONE IN OIC 32, N. 11 A SUA VOLTA TRATTA DA IFRS 9 APP. A



FINALITÀ

COPERTURA INVESTIMENTO

SOCIETÀ SCOMMETTE SU 
ANDAMENTO SOTTOSTANTE E 

SPERA DI OTTENERE UN UTILE DAL 
DERIVATO CON RISCHIO DI PERDITE 

bhb [9D!¢9 ![[Ω!¢¢L±L¢" 
OPERATIVA

RIDUCE IL RISCHIO SOCIETARIO AUMENTA IL RISCHIO SOCIETARIO

DI UN RISCHIOLEGATOALFUTURO
ANDAMENTODIMERCATO:
1. TASSIDI INTERESSE
2. TASSIDICAMBIO
3. PREZZOMATERIEPRIME



TIPOLOGIE

FORWARD OPZIONI

Å UNA PARTEVENDEA SCADENZAIL
SOTTOSTANTEMENTRE [Ω![¢w!
COMPRAA UN PREZZOPREFISSATO
DETTO PREZZO/TASSO/CAMBIO
FORWARD

Å CONTRATTOSI PERFEZIONAA
SOTTOSCRIZIONEMA ESECUZIONE
DIFFERITAALLASCADENZA

Å NOINVESTIMENTOINIZIALE

Å UNA PARTECOMPRADIRITTODI
ACQUISTARE(CALL) O VENDERE
(PUT) A SCADENZAILSOTTOSTANTE
A UNPREZZOPREDEFINITO.

Å ILDIRITTOVERRÀESERCITATOSOLO
SECONVENIENTE

Å[Ω!/v¦Lw9b¢959[[Ωht½Lhb9
INVESTENEL PAGAMENTODI UN
PREMIO



ESEMPI

Å INTEREST RATE SWAP Ą

TRASFORMARETASSOVARIABILEDI
UNMUTUOIN TASSOFISSO

Å FORWARDSU VALUTE(O MP) Ą
FISSARE TASSO DI CAMBIO
(PREZZO) DI UN
INCASSO/PAGAMENTOALLA DATA
DISOTTOSCRIZIONE

Å OPZIONI SU VALUTE E MP Ą

ACQUISTARE SOTTOSTANTE SE
PREZZOESERCIZIOOPZIONEMINORE
PREZZOCORRENTE; SE
MAGGIORE OPZIONE NON
ESERCITATAESOCIETÀPERDEPREMIO

Å CAPĄ FISSAIL MASSIMOTASSODI
UN MUTUO A TASSOVARIABILE. IL
FLOORDEFINISCEINVECEIL TASSO
MINIMOPRATICATODALLABANCA

FORWARD OPZIONI



5!¢L v¦!59wbh .!b/! 5ΩL¢![L! нлмн

Å IMPRESE NON FINANZIARIE CON DERIVATI Ą 30.000/35.000
Å FORMA TIPICA Ą SWAP
Å SOTTOSTANTE Ą TASSO DI INTERESSE 

DERIVATI IN ITALIA

DERIVATI STANDARDĄMERCATI 
REGOLAMENTATI

DERIVATI SPECIALI ĄOVER THE 
COUNTER (OTC)



CRITERI ANTED.LGS. 139/2015

CONTO 
ECONOMICO

COSTI E PROVENTI 
IN C16 C17

SCAMBI FISICI 
SOTTOSTANTE IN 

A1/A5 E B6 O 
ALTRE

STATO 
PATRIMONIALE

DERIVATI NON DI 
COPERTURA CON 

PERDITE 
MATURATE ANCHE 
SE NON REALIZZATE 
Ą FONDO IN B3

CONTI 
5Ωhw5Lb9

NOZIONALE 
RIPORTATO FINO A 
MODIFICA OIC 22 

(2014)

NOTA 
INTEGRATIVA

ART. 2427 BISCOD.
CIV.:
Å FAIR VALUE
Å ENTITÀ
Å NATURA 
OIC3Ą AGGIUNGE
INFO STRATEGIA
COPERTURA

DERIVATI TRATTATI COME OPERAZIONI FUORI BILANCIO



CRITERI POSTD.LGS. 139/2015

DERIVATI ISCRITTI A FAIR VALUE

VARIAZIONI FAIR VALUE A C.E.

{9 /Ω: /ht9w¢¦w!Σ ±!wL!½LhbL FAIR VALUE A RISERVA P.N., 
DA IMPUTARE A C.E. MAN MANO

ARTICOLO 2426, N. 11-BIS COD. CIV.



DEFINIZIONE (IFRS 13 N. 9 E OIC 32 N. 11)

άǇǊŜȊȊƻ ŎƘŜ ǎƛ ǇŜǊŎŜǇƛǊŜōōŜ ǇŜǊ ƭŀ ǾŜƴŘƛǘŀ Řƛ ǳƴΩŀǘǘƛǾƛǘŁ ƻǾǾŜǊƻ ŎƘŜ ǎƛ 
pagherebbe per trasferimento di una passività in regolare operazione di 

mercato alla data della valutazione tra controparti indipendentiέ

POSTD.LGS. 139/2015: FAIR VALUE

DERIVATI QUOTATI Ą PREZZO 
CORRENTE DI MERCATO

DERIVATI OTC Ą STIMATO CON 
MODELLI FINANZIARI E 

MATEMATICI



POSSIBILESOLOSE ESISTEUNA
RELAZIONE DI COPERTURA
EFFICACE

ÅFAIR VALUE IN S.P. E
CONTROPARTITAIN C.E.

ÅEFFETTOSUUTILEDIPENDEDA
VARIAZIONIFAIRVALUE

DI COPERTURA FLUSSI O 
FAIR VALUE

ORDINARIA

MODALITÀ DI CONTABILIZZAZIONE

SI APPLICA ASOCIETÀ CON BILANCIO ORDINARIO E ABBREVIATO,
NON AMICROIMPRESE



CONTABILIZZAZIONE ORDINARIA

CONTO ECONOMICOSTATO PATRIMONIALE

ÅDERIVATOA FAIRVALUE(RILEVATOA
SOTTOSCRIZIONEE OGNI CHIUSURA
5Ω9{9w/L½Lhύ
ÅISCRITTOSE:

1.ATTIVITÀ (F.V. > 0) IN C.III.5
STRUMENTI FINANZIARI DERIVATI 
ATTIVI

2.PASSIVITÀ (F.V. <0 ) IN B.3 
STRUMENTI FINANZIARI DERIVATI 
PASSIVI

ÅVARIAZIONIDIFAIRVALUERILEVATE:
1. IN D18d SEPOSITIVE
2. IN D19d SENEGATIVE

ÅNON DISTRIBUIBILI UTILI CHE
DERIVANO DA VALUTAZIONE
DERIVATINONDICOPERTURA
ÅAPPLICAZIONEDA 1.1.2016 CON

PRINCIPIORETROSPETTICO



ESEMPIO: VENDITA DOLLARI A TERMINE 

SOCIETÀ SOTTOSCRIVE  2.11.2015 2 FORWARDSUL DOLLARO

Società 15-lug-16 Vende USD 500.000   

Compra EUR 450.450   

Prezzo fwd USDEUR 0,9009   

Società 15-gen-17 Vende USD 500.000   

Compra EUR 447.628   

Prezzo fwd USDEUR 0,8953   

SPOT 
FAIR VALUE 
FORWARD 1

FAIR VALUE 
FORWARD 2

TOTALE

02-nov-15 0,9082 - - -

01-gen-16 0,9168 -6.135   -5.670   -11.805   

15-lug-16 0,8999 480   2.035   3.175   

31-dic-16 0,9490 - -27.160   -27.160   

15-gen-17 0,9391 - -21.942   -21.942   

EVOLUZIONE FAIR 
VALUE FINO A 

SCADENZA

SOCIETÀ GUADAGNA SE 
A SCADENZA CAMBIO < 

PREZZO FORWARD



ESEMPIO: SCRITTURE CONTABILI 2016
01-gen-16 DARE AVERE

SP P A) VIII Utile (perdite) a nuovo 11.805   

Forward 1 6.135   

Forward 2 5.670   

SP P B) 3) Strumenti finanziari derivati passivi 11.805   

Forward 1 6.135   

Forward 2 5.670   

15-lug-16 DARE AVERE

SP P B) 3) Strumenti finanziari derivati passivi 6.135   

SPA C) III 5) Strumenti finanziari derivati attivi 480   

CE D) 18) d)
Rivalutazione di strumenti finanziari 
derivati

6.615   

SP A C) IV) Disponibilità liquide 480   

SP A C) III 5) Strumenti finanziari derivati attivi 480   

31-dic-16 DARE AVERE

CE D) 19) d)
Svalutazione di strumenti finanziari 
derivati

21.490   

SP P B) 3) Strumenti finanziari derivati passivi 21.490   

PRIMA RILEVAZIONE: 
FAIR VALUE 1/1 

CONTROPARTITA UTILI 
(PERDITE) A NUOVO

15/7 SCADE 1° DERIVATO 
CAMBIO 0,8999 < 

FORWARD

FORWARD PRONTI

USD 500.000   500.000   

EUR 450.450   449.970   

USDEUR 0,9009   0,8999

USD 500.000   500.000   

EUR 447.628   469.570   

USDEUR 0,8953   0,9391

UTILEIN EURO 480



ESEMPIO: SCRITTURE CONTABILI 2017

PERDITA COMPLESSIVA 21.942 ϵ
UTILE COMPETENZA 2017 = 5.218 ϵĄ

RECUPERO PERDITA GIÀ ATTRIBUITA ESERCIZI 
PRECEDENTI

15/01 SCADE 2° DERIVATO 
CAMBIO È 0,9391 > 
FORWARD(0,8953)

FORWARD PRONTI

USD 500.000   500.000   

EUR 450.450   449.970   

USDEUR 0,9009   0,8999

USD 500.000   500.000   

EUR 447.628   469.570   

USDEUR 0,8953   0,9391

PERDITAEUR 21.942

15-gen-17 DARE AVERE

SP P B) 3)
Strumenti finanziari derivati passivi 5.218   

CE D) 18) d)

Rivalutazione di strumenti finanziari 
derivati

5.218   

SP P B) 3
Strumenti finanziari derivati passivi 21.942   

SP A C) IV) Disponibilità liquide 21.942   



CONTABILIZZAZIONE DI COPERTURA

LIMITARE ESPOSIZIONE AL RISCHIO 
DELLE VARIAZIONI DI FAIR VALUE

FLUSSI FINANZIARI ATTESI VARIAZIONI FAIR VALUE

LIMITARE ESPOSIZIONE RISCHIO 
VOLATILITÀ FLUSSI FINANZIARI 

ELEMENTO COPERTO

CONTABILIZZAZIONE:
Å È POSSIBILE (NON OBBLIGATORIA) SE VERIFICATI REQUISITI PER COPERTURA
Å RIGUARDA CONGIUNTAMENTE STRUMENTO DI COPERTURA E ELEMENTO  COPERTO



REQUISITI COPERTURA
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ESISTE RAPPORTO 
ECONOMICO ELEMENTO 

COPERTO (EC) STRUMENTO 
COPERTURA (SC) Ą

AD OGNI VARIAZIONE EC 
CORRISPONDE VARIAZIONE 

CONTRARIA  SC

VERIFICA QUALITATIVA E 
QUANTITATIVA

FAIR VALUE INIZIALE 
DERIVATO  FORWARD
PROSSIMO A ZERO O A  

PREZZO MERCATO 
PREMIO (OPZIONI)

NOTO IL RAPPORTO 
TRA QUANTITÀ 
STRUMENTO DI 
COPERTURA E 

ELEMENTO COPERTO
(DI SOLITO 1:1)



3. FAIR VALUE INIZIALE 
PROSSIMO A 0? 

DESIGNAZIONE FORMALE DELLA 
RELAZIONE

1. STRATEGIA AZIENDALE 
COPERTURA RISCHI? 

DELIBERARE PRIMA SOTTOSCRIZIONE 
O  CONTESTUALMENTE

2. CORRISPONDENZA 
CARATTERISTICHE EC E 

DERIVATO? DOCUMENTATA? 

NEGOZIARE STRUMENTO PIÙ 
EFFICACE E MENO COSTOSO

CHECK LISTVERIFICHE COPERTURA

SI

SI

NO

NO

SI

NO



CONTABILIZZAZIONE COPERTURA FLUSSI ATTESI

STRUMENTO DI COPERTURA

VALUTATO A FAIR VALUEALLA SOTTOSCRIZIONE E ALLA 
CHIUSURA DI OGNI ESERCIZIO

FAIR VALUE POSITIVO Ą SE IMMOBILIZZAZIONE ATTIVO B.III.4
NEGLI ALTRI CASI ATTIVO C.III.5 

FAIR VALUE NEGATIVO Ą PASSIVO B.3 STRUMENTI DERIVATI PASSIVI



RISERVA COPERTURA FLUSSI FINANZIARI ATTESI

ALIMENTATA IN CONTROPARTITA E SEGNO OPPOSTO (+/-) FAIR VALUE

RICLASSIFICATA A C.E.b9[[Ω9{9w/L½Lh Lb /¦L C[¦{{L CLb!b½L!wL /ht9w¢L 
IMPATTANO UTILE Ą VOCE IMPATTATA DA FLUSSI COPERTI 

SE IMPORTO NEGATIVOE «NON RECUPERABILE» ĄC.E. VOCE D 19

RIMANE FINO A CHE NON VI SONO PIÙFLUSSI DA COPRIRE POI IMPUTATA A C.E.
VOCI D 18 E D 19

CONTABILIZZAZIONE COPERTURA



ESEMPIO: INTEREST RATE SWAP 

10/10/X0 - 31/12/X2 FIN.TO 
250.000ϵTASSO VARIABILE 

EURIBOR 6M (0,24%) + 
SPREAD2% INTERESSI 

SEMESTRALI CAPITALE A 
SCADENZA

10/10/X0 SOTTOSCRITTO 
IRS IDENTICO AL 
FINANZIAMENTO 

SOCIETÀ TASSO FISSO 1,64% 
E BANCA EURIBOR 6M

SCADENZE
CAPITALE 
INIZIALE

EURIBOR 6M 
AL 10/10/X0

SPREAD
INTERESSI 

DA EURIBOR 
6M

INTERESSI 
DA SPREAD

INTERESSI 
STIMATI 
TOTALI

10/10/X0 250.000   0

31/12/X0 250.000   0,24% 2,00% (137) (1.139) (1.276)

30/06/X1 250.000   0,24% 2,00% (302) (2.514) (2.816)

31/12/X1 250.000   0,24% 2,00% (307) (2.556) (2.863)

30/06/X2 250.000   0,24% 2,00% (302) (2.514) (2.816)

31/12/X2 250.000   0,24% 2,00% (307) (2.556) (2.863)

Totale (1.353) (11.278) (12.634)

SCADENZE
PAGAMENTI 

BANCA
PAGAMENTI 

SOCIETÀ

DIFF.LE 
FLUSSI A 
FAVORE 
SOCIETÀ

VALORE 
ATTUALE  

DIFF.LE FLUSSI

INTERESSI DA 
E6M + DIFF.LE

31/12/16 142 934 (792) (791) (928)

30/06/17 863 2.061 (1.199) (1.194) (1.884)

31/12/17 2.276 2.096 180 178 (1.152)

30/06/18 2.701 2.061 640 625 (1.068)

31/12/18 3.234 2.096 1.138 1.097 (936)

FAIR VALUE (85)



VERIFICHE SU IRS

CARATTERISTICHE DEL TUTTO SIMILI?FAIR VALUEPROSSIMO A ZERO?

SI PUÒDESIGNARE UNA RELAZIONE DI COPERTURA

SÌ ELEMENTI FONDAMENTALI 
CORRISPONDONO ESATTAMENTE

SÌ RICONOSCIUTA MINIMA 
REMUNERAZIONE ALLA BANCA  EURO 85 

(0,03% DEL NOZIONALE)



SCRITTURE AL 10/10/X0

Å SOCIETÀDOVRÀDESIGNAREUNARELAZIONEDI COPERTURASEMPLICE
COERENTECONLASTRATEGIADI COPERTURADELRISCHIODI TASSODI
INTERESSE

Å NON NECESSARIORILEVAREFAIR VALUEDELDERIVATOINIZIALE(IL
MINIMOVALORENEGATIVONONRILEVA)

10/10/X0 DARE AVERE

SP P C) IV) Disponibilità liquide 250.000

SP A D) 4) Debiti versobanche 250.000



SCRITTURE AL 31/12/X0

31/12/X0 TASSI DI INTERESSE 
ҧ /hb Lat!¢¢h {¦[ FAIR 

VALUE DEL DERIVATO CHE È 
POSITIVO PER 1.566 ϵ

31/12/X0 PAGATI INTERESSI 
PER 1.275 ϵE DIFFERENZIALI 
b9D!¢L±L {¦[[ΩLw{ t9w тфн ϵ

31/12/20X0 DARE AVERE

CE C) 17)
INTERESSI E ALTRI ONERI 
FINANZIARI

2.067

SP AC) IV DISPONIBILITÀ LIQUIDE 2.067

SP AB) III 4)
STRUMENTI FINANZIARI DERIVATI 
ATTIVI

1.566

SP BA) VII
RISERVA OPERAZIONI COPERTURA 
FLUSSI FINANZIARI ATTESI

1.566

N.B.: SE DERIVATO SOTTOSCRITTO ENTRO 31.12.15  PRIMA RILEVAZIONE  
![[ΩмΦмΦмс 9 /hb¢wht!w¢L¢! 59[ FAIR VALUE RISERVA A VII



SCRITTURE AL 31/12/X1

31/12/X1 FAIR VALUE = 203 ϵ
VARIAZIONE NEGATIVA ϵ1.362

RILEVATA SOLO A SP

31/12/X1 PAGATI INTERESSI E 
DIFFERENZIALI NEGATIVI IRS PER 

9.226 ϵ
(1,64% DI 250.000)

31/12/20X1 DARE AVERE

CE C) 17) Interessi e altri oneri finanziari 9.226

SP A C) IV Disponibilità liquide 9.226

SP B A) VII
Riserva per operazioni di copertura di flussi 
finanziari attesi

1.362

SP A B) III 4) Strumenti finanziari derivati attivi 1.362

31/12/20X2 DARE AVERE

CE C) 17) Interessi e altri oneri finanziari 9.226

SP A C) IV Disponibilità liquide 9.226

SP B A) VII
Riserva per operazioni di copertura di flussi 
finanziari attesi

203

SP A B) III 4) Strumenti finanziari derivati attivi 203

SP P D) 4) Debiti verso banche 250.000   

SP A C) IV Disponibilità liquide 250.000   

AL 31/12/X2 CON IL RIMBORSO 
DEL FINANZIAMENTO SI CHIUDE



ESEMPIO: COPERTURA IN VALUTA

Å IN DATA 2.11.2015 ALPHA SPA VENDE2 IMPIANTI ANALOGHI A 
CONTROPARTE USA PER 500.000 $

Å CONSEGNA, FATTURA E PAGAMENTO IL 15.7.2016 E 15.1.2017
Å IN PARI DATA SOTTOSCRIVE I 2 FORWARDGIÀ ESAMINATI

RELAZIONE DI COPERTURA SU FLUSSI FINANZIARI CON ELEMENTO COPERTO Ą

VENDITA IN VALUTA E STRUMENTO DI COPERTURA I 2 FORWARDSUL $

IMPEGNO IRREVOCABILE Ą POSSIBILE ELEMENTO COPERTO ĄCOPERTURA FLUSSI 
FINANZIARI ATTESI



SCRITTURE CONTABILI 2016
01-gen-16 DARE AVERE

SP P A) VII Riserva per operazioni di copertura di flussi finanziari attesi 11.805   

Forward1 6.135   

Forward2 5.670   

SP P B) 3) Strumenti finanziari derivati passivi 11.805   

Forward1 6.135   

Forward2 5.670   

15-lug-16 DARE AVERE

SP P B) 3) Strumenti finanziari derivati passivi 6.135   

SP A C) III 5) Strumenti finanziari derivati attivi 480   

SP P A) VII Riserva per operazioni di copertura 6.615   

SP A C) IV) Disponibilità liquide 449.970   

CE A) 1) Ricavi dalle vendite e prestazioni 449.970   

SP P A) VII Riserva per operazioni di copertura 480

CE A) 1) Ricavi dalle vendite e prestazioni 480

SP A C) IV) Disponibilità liquide 480   

SP A C) III 5) Strumenti finanziari derivati attivi 480   

31-dic-16 DARE AVERE

SP P A) VII Riserva per operazioni di copertura 21.490   

SP P B) 3) Strumenti finanziari derivati passivi 21.490   

FAIR VALUE1/1 E 
CONTROPARTITA 

RISERVA OPERAZIONI 
DI COPERTURA

15/07 SOCIETÀ INCASSA 
500.000 $ E VENDE A 

CAMBIO 0,9009 
INCASSANDO  ϵ450.450

CAMBIO 15/07 = 0,8999 Ą
RILEVO RICAVO AL CAMBIO 
DEL GIORNO (ϵ449.970) E 
RILASCIO RISERVA PER FAIR 

VALUEϵ480CON 
CONTROPARTITA I RICAVI 
CONTEMPORANEAMENTE 

CHIUDO IL DERIVATO



SOCIETÀ INCASSA 500.000 $ E VENDE USANDO FORWARDAD UN CAMBIO DI 
0,9009 INCASSANDO ϵ450.450

CAMBIO AL 15/07 = 0,8999  ĄRICAVO AL CAMBIO DEL GIORNO E RILASCIO 
RISERVA PER DIFFERENZA

15-gen-17 DARE AVERE

SP P B) 3) Strumenti finanziari derivati passivi 26.090   

SP P A) VII Riserva per operazioni di copertura 26.090   

SP A C) IV) Disponibilità liquide 469.570   

CE A) 1) Ricavi dalle vendite e prestazioni 469.570   

CE A) 1) Ricavi dalle vendite e prestazioni 21.942   

SP A A) VII Riserva per operazioni di copertura 21.942   

SP P B) III 4) Strumenti finanziari derivati passivi 21.942   

SP A C) IV) Disponibilità liquide 21.942   

SCRITTURE CONTABILI 2017



Å CARATTERISTICHE E RISCHI DEL DERIVATO INCORPORATO NON 
STRETTAMENTE CORRELATI A CARATTERISTICHE E RISCHI CONTRATTO 
PRIMARIO;

Å SODDISFATTI REQUISITI NECESSARI PER DEFINIRE STRUMENTO DERIVATO

SCORPORO STRUMENTI DERIVATI

NON SCORPORARE:
1. CAPE FLOORMUTUI, LEASINGE FINANZIAMENTI
2. DERIVATO SU CAMBI INCORPORATO IN OPERAZIONE COMMERCIALE SE NON 

CONTIENE OPZIONI E VALUTA È QUELLA DI UNA CONTROPARTEO GENERALE 
ACCETTAZIONE

OIC 32SCORPORO SOLO SE:



PREVISIONE NORMATIVA COMMENTO OIC 32

FAIRVALUEDERIVATI
INFORMAZIONE QUANTITATIVAIN CHIUSURA 

5Ω9{9w/L½Lh

INFORMAZIONI ENTITÀ E NATURA DEI 
DERIVATI E CONDIZIONI 

POTENZIALMENTE INFLUENTI

DESCRIZIONE TERMINI CONTRATTUALI CHE POSSONO 
AVERE IMPATTO SU IMPORTO, SCADENZE E FLUSSI

ASSUNTI ALLA BASE DEI MODELLI DI
VALUTAZIONE SE NON PREZZI O 

EVIDENZE DI MERCATO
DESCRIZIONEMETODI E PARAMETRI UTILIZZATI

VARIAZIONI DI VALORE INC.E. E 
QUELLI NELLE RISERVE DI P.N.

DESCRIZIONEA COMMENTO DELLE VOCI

TABELLA CONMOVIMENTI RISERVE DI 
FAIR VALUE

ESPOSIZIONE SECONDO[9 Lb5L/!½LhbL 59[[ΩhL/ ну

NOTA INTEGRATIVA



ARTICOLO 112 TUIR

ESTENSIONE PRINCIPIO DERIVAZIONE RAFFORZATA 
ANCHE AI SOGGETTI NON-IAS

/hb¢!.L[L½½!½Lhb9 hw5Lb!wL! Ҧ RILEVANZA COMPONENTI 
POSITIVI E NEGATIVI RISULTANTE DA VALUTAZIONE AL FAIR VALUE 

DISCIPLINA FISCALE «A REGIME»

CONTABILIZZAZIONE DI COPERTURA Ҧ wL[9±!b½! /hathb9b¢L 
SECONDO REGOLE FISCALI CHE REGOLANO ATTIVITÀ O PASSIVITÀ 

COPERTA



59wL±!¢L {t9/¦[!¢L±L DL!Ω Lb 9{{9w9 
b9[[Ω9{9w/L½Lh нлмр

RILEVANZA COMPONENTI 
POSITIVI E NEGATIVI AL 

MOMENTO DEL REALIZZO

DISCIPLINA FISCALE «PERIODO TRANSITORIO»

SE NON RILEVATI IN BILANCIO

SI APPLICA VERSIONE 
PREVIGENTE ART. 112 TUIR

SE RILEVATI IN BILANCIO



IMPATTO MODIFICHE SU ALCUNI 
INDICATORI DI BILANCIO




